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Kurzbeschreibung

Gerd Kommer hat in seinen bisherigen Blichern (u.a. ,, Souveran Investieren”) ein flr Privatanleger
praktikables und auf den aktuellen Erkenntnissen der Forschung ful3endes Konzept entwickelt, wie
Kapitamarktanlagen organisiert werden mussen, um langfristig mit einem hohen Sicherheitsgrad gute
Ergebnisse zu erzielen. Das vorliegende Buch erweitert dieses Konzept um eine zusétzliche Perspektive, die
die langfristige Rendite von Kapitalmarktanlagen fur Privatanleger in @&hnlich hohem Mal3e beeinflusst, wie
die laufende K ostenbel astung durch Finanzdienstleister: die Steuerbel astungen.

Den meisten Privatanlegern in Deutschland ist nicht bewusst, dass sie durch ein international diversifiziertes
Aktienfondsportfolio simultan Steuerpflichten in einer Vielzahl von Landern begriinden. Beteiligt sind
typischerweise:

(1) Deutschland als Wohnsitzland des Anlegers,

(2) Deutschland, Luxemburg, Irland oder Liechtenstein als Domizillénder der Investmentfonds,

(3) bis zu 50 Ziellander, in welchen Quellensteuern z.B. auf Dividenden einbehalten werden und

(4) die Lander, in denen die Anleger ihr Bankdepot unterhalten, wie z.B. Deutschland, Osterreich, Schweiz
oder Liechtenstein.

Je nach Fallkonstellation erheben mehrere der hier beteiligten Staaten unabhangig voneinander den
Maximalsatz derjenigen Steuern, die ihnen nach ihren nationalen Steuerrechten zustehen kénnte; kumuliert
kann sich durchaus eine effektive Steuerbelastung von bis zu 60% ergeben.

Steuererleichterungen und -riickzahlungen, etwa auf der Grundlage bestehender Abkommen zur Vermeidung
von Doppel besteuerungen (DBAS), werden typischerweise erst dann gewahrt und vollzogen, wenn die
Anspruchsgrundlagen seitens des Anlegers nachgewiesen wurden und sich jemand tatséchlich um die
Rickholung , zu vid“ gezahlter, erstattungsfahiger Steuern in den betreffenden Landern gekiimmert hat.

Dadiese Rickerstattung aus in der vorliegenden Arbeit analysierten Griinden normalerweise nicht erfolgt,
zahlt der deutsche Privatanleger regelmaliig deutlich mehr Steuern auf seine internationalen
Dividendeneinkiinfte, als er eigentlich misste und als ihm bewusst ist; langfristig kann dies die
Anlageergebnisse erheblich beeintréchtigen.

Gerd Kommer quantifiziert in dieser Arbeit diese Effekte, beschreibt ihren steuerrechtlichen Hintergrund und
zeigt konkrete, auch fur Privatanleger praktikable Wege auf, wie die Anlagesituation deutlich verbessert
werden kann. Uber den Autor und weitere Mitwirkende

Gerd Kommer:

Dr. Gerd Kommer ist Investmentbanker und Buchautor.

Mit seinem Investmentratgebern " Souveran Investieren” und "Mieten statt Kaufen" weist er seit Uber zehn
Jahren vielen Privatanlegern den Weg fir langfristig erfolgreiche Anlagestrategien. Dies geschieht sehr zum
L eidwesen von vielen Banken und Finanzproduktanbietern, deren Geschéftsmodell er wohlbegriindet und

pointiert in Frage stellt.

Das vorliegende Buch ist seine Masterarbeit im LL.M.Studiengang fir international es Steuerrecht, dass Gerd



Kommer an der Universitét Liechtenstein absolvierte. Es fuhrt inhaltlich seine wirtschaftswissenschaftliche
Dissertationsschrift aus dem Jahre 2012 fort, die der Herausgeber ebenfalls betreuen durfte.

Olaf Gierhake:

Prof. Dr. Dr. Olaf Gierhake, LL.M., LL.M. ist Leiter des Instituts fir Vermdgensschutz in Rapperswil, eines
privaten Forschungs- und Beratungsunternehmens, dass sich auf die Beratung von Unternehmern und
vermogenden Privatpersonen im deutschsprachigen Raum spezialisiert hat. Prof. Gierhake ist

L ehrbeauftragter an der Universitét Liechtenstein.

Die Arbeit erscheint als 4. Band der Fachbuchreihe " Abhandlungen zum Wealth Management”, welche als
Forum fir wissenschaftliche und gleichzeitig praxisorientierte Arbeiten im grenziberschreitenden Wealth
Management fir Privatpersonen im deutschsprachigen Raum dient. Ein besonderer Schwerpunkt der Reihe
liegt auf interdisziplindren Ausarbeitungen im internationalen Steuerrecht, im Gesellschafts-, Stiftungs- und
Trustrecht sowie im Bereich des Asset Managements.
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